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TEZGAHUSTU TUREV ARACLAR RiSK BiLDiRIiM FORMU

Onemli Aciklama
Borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerleri diginda kalan piyasalar Tezgahiistii Piyasalar olarak nitelendirilmektedir. Tezgahiistii Piyasalar nezdinde
yapacagmiz alim satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, tezgahiistii piyasalarda islem
yapmaya karar vermeden Once, piyasada karsilagabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir.

Bu amagla, I11-39.1 sayili “Yatirrm Kuruluslarmm Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig”in 25 inci maddesinde ongoriildiigii tizere, Yatirim
Hizmet ve Faaliyetleri genel risk bildirimine ek olan isbu “Tezgahiistii Tiirev Araglar Risk Bildirim Formu"nda yer alan asagidaki hususlari anlamaniz
gerekmektedir.

UYARI
islem yapmaya baslamadan once calismay diisiindiigiiniiz kurulusun, tezgahiistii piyasalarda tiirev araclarin alim satinuna araciik yetkisinin
olup olmadigini, kurulusun resmi internet sitesinden kontrol ediniz. Yetkili yatirnm kuruluslarim www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web
sitelerinden 6grenebilirsiniz.
RiSK BILDIRIMi

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. (Tacirler Yatirim) ile tezgahiistii tiirev araclarm alim satim araciligima iliskin olarak imzalanacak “Yurt I¢i Tiirev
Araglarm Alim Satimmna Tliskin Aracilik Cerceve Sozlesmesi”nde ve Genel Risk Bildirim Formu’nda belirtilen hususlara ek olarak, asagidaki hususlart
anlamaniz ¢ok dnemlidir.

Tacirler Yatirim nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap lizerinden gergeklestirilecek tiim tezgahiistii tiirev arag alim satim iglemleri i¢in Sermaye
Piyasas1 Kurulu, Borsa ve Takas Merkezi tarafindan ihdas edilen ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.
Tiirev araglar cesitli oranlarda risklere tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda Tacirler Yatirim nezdindeki hesabiniza yatirdigmiz
teminatin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarmiz toplam teminatinizi dahi asabilecektir.

Tezgahiistii tiirev araglarda pozisyon almak iizere Tacirler Yatirim nezdinde agtiracaginiz hesabimizdan alim-satim isleminde bulunacaginiz her vadeli
islem (forward), swap veya opsiyon sozlesmesi i¢in, en az Tacirler Yatirim’imn belirledigi tutarda bir baglangi¢ teminati yatirilmasi gerekmektedir.
Tezgahiistii tiirev islemleri az tutarda 6zkaynak ile yapilabilmektedir. Bununla birlikte, tezgahiistii tiirev araglarin sahip oldugu kaldira¢ oranlari
sonucunda, belirli sartlar altinda alinan teminatlar bile islemin sonuglandirilmasinda gerekli olan parasal tutar1 kismen dahi kargilayabilecek seviyede
olmayabilir.

Opsiyonlarm birgok ¢esidi vardir ve kendinizi bir taahhiit altina sokmadan dnce, opsiyon sdzlesmesinin yatirim ihtiyaglariniza uygunlugundan ve bu
sozlesmelere taraf olmanin igerdigi riskler hakkinda yeterli bilgiye sahip olmalisiniz.

Bir opsiyon sozlesmesi alirsaniz opsiyonu kullanmadiginiz takdirde riskiniz, opsiyon primi ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve yasal vergileri
ile sinirlamaniz miimkiindiir.

Bir opsiyon sdzlesmesi satarsaniz, gorece kiiglik ters bir piyasa hareketinde, opsiyon satmakla elde ettiginiz prim 6demesini asabilecek sinirsiz
potansiyel kayip riskini dstlenirsiniz. Opsiyonu yerine getirmeniz istendiginde, bunun iizerinde herhangi bir kontrol yetkiniz yoktur. Dolayisiyla,
sadece yliksek sermayeye sahip deneyimli kisiler opsiyon satmaya tegebbiis etmelidirler.

Kaldirag etkisi nedeniyle, diisiik teminatla islem yapmanin piyasada lehe ¢aligsabilecegi gibi aleyhe de galisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin
tarafiniza yiiksek kazanclar saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimalini g6z 6niinde bulundurmalisiniz.

Tacirler Yatirim’in tezgahiistii tlirev piyasalarda yapacaginiz islemlere iliskin tarafiniza aktaracagi bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve
dogrulanmaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate alinmalidir.

Tezgahiistli tlirev araglarin alim satimma iligkin olarak Tacirler Yatirrm’n yetkili personelince yapilacak teknik ve temel analizin kisiden kisiye
farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 6ngoriilerin kesin olarak ger¢ceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

Yabanci para cinsinden menkul kiymetlerde, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tiirk Liras:
bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim-satim
islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi ve teslimat ongoriilen sdzlesmelerde fiziksel varligin teslim edilmeme riskine de maruz kalinabilecegi
bilinmelidir.

Yiikiimlii olacagniz biitiin masraf, maliyet ve komisyonlar; Yurt I¢i Tiirev Araglarin Alim Satimma fliskin Aracilik Cerceve Sozlesmesi’nin “Araci
Kurulusa Odenecek Ucret Veya Komisyonun Tespit Ve Odenme Esaslarr” basligi altinda ve Islem Talimat Formu’nda yer almaktadr.

Tezgahiistii tiirev ara¢ alim-satim islemlerinden elde edilen kazanglar, stopaj vergisine tabidir ve tezgahiisti tiirev araca dayanak teskil eden menkul
kiymet tipine gore degisiklik gosterebilecek olup ilgili vergi mevzuati dogrultusunda hesabiniza tahakkuk ettirilir.

Tezgahiistii tiirev islemleri, taraflar arasinda farkli ve belirli ihtiyaglara karsilik vermek iizere yapilandirilmis ve islem taraflar1 farkli 6zelliklere sahip
olduklarindan, baslangic aninda tespit edilmesi miimkiin olmayan bazi 6zel risk unsurlarini barindirmasi miimkiindiir. Bu kapsamda taraflarin, islem
yapacaklar1 tezgahiistii sozlesmelerin kendi 6zel ihtiyaglarma uygunlugu ve hukuki yaptirimlarin uygulanabilirligi konularinda profesyonel yardim
almalar1 tavsiye olunur.

Tezgahiistii tiirev arag¢ iglemleri taraflar arasinda gergeklestiginden karsi taraf riski bulundurmaktadir. Bu nedenle islemin karsi tarafinin, islemden
dogan yiikiimliliigiini yerine getirip getiremeyecegine iligkin kapasitesinin degerlendirilmesi tavsiye edilmektedir. Tezgahiistii piyasa kapsaminda
islemlerin netlestirilmesi ve takasina iligkin anlagmalarm yapilmasi miimkiin olmakla birlikte, bu tiir anlagmalarn varlig: taraflara islemlerin
sonuglandirilmasi asamasinda herhangi bir garanti ya da koruma saglamamaktadir.

Tezgahiistii tiirev arag¢ islemlerinde mali kuruluslar piyasa yapicisi gibi davranarak taraflari bir araya getirebilmekte, bir miisterinin ihtiyacina cevap
verecek karsi tarafi bularak islemlere aracilik edebilmekte ya da bir miisteri ile karsilikli olarak kendi portfoylerine yaptiklari iglemi farkli bir karsi taraf

1
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ya da misteri ile yine kendi portfoylerine ters pozisyon alarak kapatabilmektedirler. Bu sekilde piyasa yapicisi olarak nitelendirilebilecek mali
kuruluslarla yapilan islemlerin 3. taraflarla yapilmis gibi kabul edilmesi gerekmektedir. Bu islemlerde piyasa yapicilara, 6zellikle piyasa ya da miinferit
isleme iligkin teknik bilgi ve tecriibeleri dikkate alindiginda, islemlere danigmanlik eden ya da emanetgi taraf olarak bakilmamalidir. Hukuki
iligkilerinin tam ve acgiklikla belirlenmesine yonelik olarak, islem kapsamina giren her tiirlii detay ve agiklamanin sdzlesmede yer aldigmni teyit
etmelisiniz.

Tezgahiistii tiirev islemleri kapsaminda getiri kadar karsilasiimas1 muhtemel zararn da miktar1 ¢ok yiiksek tutarda olabilir. Islem baslangicinda sayisal
olarak ortaya konulamayan miktarlarda zarara maruz kalabilirsiniz.

Tezgahiistii tiirev iglemlerinin kisisel ihtiyaglara gore yapilandirilmis olmast ve sdzlesmelerin, islemlerin sonuglandirilmas: ya da diger bir tarafa
devredilmesine iligkin icerdigi kisitlamalar nedeniyle, herhangi bir tezgahiistii tiirev isleminin, islem baslangi¢ fiyatindan ya da herhangi bir fiyat
tizerinden zarar durdurmali emir (stop loss order) ihtiva etse bile, tasfiye edilmesi miimkiin olamayabilir.

Piyasa riskine iliskin degerlendirme yapilmasi tamamen bu riske maruz kalan taraflarin sorumlulugu altindadir. Anlagsma hiikiimleri cergevesinde,
tezgahiistii tiirev ara¢ igleminin vadesi igerisinde, taraflardan higbirinin (aracilik eden kurumlar dahil), islemin diger tarafina ya da taraflarina piyasa ve
fiyat hareketleri hakkinda bilgi verme zorunlulugu bulunmamaktadir.

Elektronik islem platformlarinda gergeklestirilecek tezgahiistii tiirev ara¢ islemleri kapsaminda bilgi islem altyapisinda yasanmasi muhtemel
problemlerden kaynaklanan farkl risklere maruz kalimmas1 miimkiindiir.

Tezgahiistii tiirev arag iglemlerine konu {irtinlerin ikincil piyasasi bulunmamaktadir.

Tiirev araglarin fiyatlamasini etkileyen faktorler arasinda, dayanak varlik spot fiyati, vadeye kalan giin sayisi, faiz oranlari, beklenen temettii getirisi ve
opsiyonlar i¢in kullanim fiyat1 ve dayanak varligin oynaklig1 (volatilitesi) gosterilebilir. Tezgahiistii tiirev araglarin fiyatlamasini yapan kuruluslar,
farkli varsayimlar veya fiyatlama formiil ve modelleri kullanabilir. Opsiyon s6zlesmeleri i¢in yaygin olarak Black-Scholes opsiyon fiyatlama formiilii
kullanilirken, tiirev araglarin gesitliligine gore farkli formiiller, niimerik metotlar veya simiilasyon teknikleri kullanilabilir.

Likiditenin diisiik, fiyat marjlarinin agik oldugu piyasa kosullarinda; iglem yapilan sézlesmede piyasa yapicisi olsa dahi, riski smirlamaya imkan veren
emir tipleri likidite riskine kars1 yeterli énlem olmayabilir. Ancak, piyasa yapicist bulunmayan sézlesmelerde likidite riski daha yiiksek olabilir. Islem
yapacaginiz finansal iiriiniin islem gordiigii piyasalarin tatil olmasi, teknik ya da diger miicbir sebepler nedeniyle Tacirler Yatirim tezgahiistii tiirev arag
islemine konu iiriine emir kabul edemeyebilir.

Yetkili kuruluslar tarafindan tezgahiistli piyasalarda gergeklestirilen tiirev arag¢ islemleri sonucunda kayba ugramayacaginiz, kaybinizin kontrol altinda
tutulacagi konularinda garanti verilemeyecegini bilmelisiniz.

Tezgahiistii tiirev araglara iligkin risk takibi, Tacirler Yatirim’m miisterilerinin kullanimina sundugu islem platformlar1 iizerinden yapilmasi durumunda,
teminat kontrolleri otomatik ve anlik olarak yapilir. Islem teminatlar baslangic ve siirdiirme teminati olarak iki kademede tespit edilir. Tacirler Yatirim,
baslangi¢ ve siirdiirme teminatlarinin artirilmasini isteyebilir.

Tacirler Yatirim tarafindan yapilacak teminat tamamlama ¢agrilarinin, istenen siire i¢inde ve sekilde yerine getirilmesi, aksi takdirde hi¢bir ihbara gerek
kalmaksizin, pozisyonun piyasa degerinden, 6zen borcu gercevesinde, zararma da olsa kapatilmasina razi olunmasi gerekmektedir.

Islem teminatlar: Tiirk Liras1 veya konvertible doviz cinsi olarak Tacirler Yatirim nezdindeki yatirime1 hesabinda bulundurulur.

Tezgahiistii piyasa islemleri kapsaminda, Tacirler Yatirim ¢alisanlarinin hatali iglemlerini de kapsayacak sekilde, tazminat garantisi veren zorunlu
sigorta anlagmalar1 bulunmamaktadir.

Isbu Tezgahiistii Tiirev Araclar Risk Bildirim Formu, yatirimeiy genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amaclamakta
olup, tezgahiistii tiirev ara¢ ahm-sattimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla
tasarruflarinizi bu tip yatirnmlara yonlendirmeden énce dikkatli bir seklide arastirma yapmalisimz.

Yukaridaki tiim hususlar1 okuyup, anladiimi; isbu esaslarin uygulanmasi sirasinda Tacirler Yatirim’in kusuru veya ihmali nedeniyle
dogabilecek zararlarim talep ve dava haklarim sakl kalmak kaydiyla ozgiir iradem sonucu isbu “Tezgahiistii Tiirev Araclar Risk
Bildirim Formu”nu imzaladiginm ve bundan sonra “Yurtici Tiirev Araclarin Ahm Satimmna Iliskin Aracilik Cerceve Sézlesmesi’ni
imzalayarak isbu formun bir 6rnegini aldigimi kabul ve beyan ederim.

(Yatirimel, metni okuduktan sonra bu béliime kendi el yazsi ile “OKUDUM, ANLADIM, BIiR NUSHASINI TESLIiM ALDIM”’ ibaresi
ile imzalamalidir.)
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